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Ersteinschatzung ****~
mlt Ziel 62 Euro

Adesso hat mit Vorlage des Halb-
jahresberichts die vorlaufigen Zah-
len betitigt. Die Investitionen in
das starke Wachstum haben das Er-
gebnis belastet. Aufgrund der

i schwacheren Ergebnisentwicklung
im ersten Halbjahr 2017 wurde die
Gesamtjahresprognose fir das EBITDA auf 20 bis 24
Millionen Euro angepasst. Im zweiten Halbjahr wird
aber mit einem Anstieg des operativen Ergebnisses ge-
rechnet. Ebenfalls positiv: In den vergangenen Monaten
wurden Auftragseinginge in einem Umfang erzielt, die
eine Fortsetzung der dynamischen Umsatzentwicklung
wahrscheinlich machen, sodass das obere Ende der Ge-
samtjahresumsatzprognose von 300 Millionen Euro er-
reicht werden dirfte. Die Analysten der DZ Bank haben
im Anschluss in einer Ersteinschitzung (,Kaufen") ein
Kursziel von 62 Euro ermittelt.

Der Newsflow diirfte in den kommenden Wochen und
Monaten daher positiv bleiben und die Aktie diirfte
tiber kurz oder lang aus ihrer Seitwirtsbewegung nach
oben — Richtung 60 Euro — ausbrechen.
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