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Adesso – Aktie im Sturzflug

■ Die vorläufigen Q2-Zahlen, die Adesso Ende vergangener 
Woche vorlegte, enttäuschten Anleger auf ganzer Linie. Zwar 
konnte der IT-Dienstleister die Erlöse auf 74 Mio. Euro ausbau-
en (+17,6%). Operativ blieb mit einem EBITDA von nur noch 
2,5 Mio. Euro aber weniger als die Hälfte der 5,1 Mio. Euro 

des Vorjahreszeitraums übrig. Das Management begründet 
die Entwicklung mit einem massiven Standort- und Mitar-
beiterausbau im Zuge der Wachstumsstrategie und kappt die 
Jahresprognose: Statt 23 Mio. bis 27 Mio. rechnet es nun nur 
noch mit einem EBITDA von 20 Mio. bis 24 Mio. Euro.

Die Aktie (45,30 Euro; DE000A0Z23Q5) sackte nach Be-
kanntgabe der Zahlen deutlich ab, wodurch unsere Lang-
zeitempfehlung (seit PB v. 16.2.15) bei 42,70 Euro ausge-
stoppt wurde. PLATOW-Leser, die von Anfang dabei waren, 
können sich dennoch über einen satten Gewinn von 195,5% 
freuen. Seit Juni verlor das Papier ein Drittel seines Wer-
tes. Ein Ende dieses Abwärtstrends ist noch nicht in Sicht. 

 Meiden Sie Adesso daher vorerst unbedingt!� ■

PLATOW-DEPOT

Am Dienstag kauften wir zum Börsenstart auf Xetra 1 600 Aktien von SGL Carbon zu einem Kurs von 12,90 Euro (siehe Seite 1). Aus der Li-
quidität flossen 20 640 Euro ab. An einem insgesamt schwachen Börsentag verzeichneten sämtliche Werte des Musterdepots Verluste.

Stück ISIN Wertpapier Kauf- 
datum

Kaufpreis Aktueller 
Kurs

Gesamtwert Perfor-
mance

Stopp Aktuelles Votum

70 CH0012032048 Roche 10.02.15 244,00 CHF 240,10 CHF 14 760,90 € -1,6% 213,00 CHF Kaufen 

150 DE0006070006 Hochtief 20.10.15 80,55 € 145,55 € 21 832,50 € +80,7% 140,00 € Kaufen

2 000 AT0000A0E9W5 S&T 13.07.16 7,41 € 16,55 € 33 100,00 € +123,3% 13,60 € Kaufen

500 DE000A13SX22 Hella 15.09.16 36,61 € 45,44 € 22 720,00 € +24,1% 36,75 € Kaufen

1 040 DE000A0DPRE6 Sixt Leasing 15.09.16 20,00 € 20,42 € 21 236,80 € +2,1% 15,20 € Kaufen

800 DE0005407100 Cenit 17.10.16 23,50 € 20,30 € 16 240,00 € -13,6% 16,20 € Kaufen bis 22,50 €

460 DE000ZAL1111 Zalando 17.10.16 37,76 € 39,76 € 18 289,60 € +5,3% 36,50 € Halten

130 DE0007236101 Siemens 09.12.16 114,05 € 109,00 € 14 170,00 € -4,4% 105,60 € Kaufen

400 DE0005552004 Deutsche Post 20.12.16 31,08 € 34,09 € 13 636,00 € +9,7% 26,90 € Kaufen 

300 DE000SYM9999 Symrise 21.03.17 61,71 € 60,82 € 18 246,00 € -1,4% 50,00 € Kaufen

2 000 DE000A1X3XX4 DIC Asset 16.05.17 9,79 € 9,50 € 19 000,00 € -3,0% 7,25 € Kaufen

1 000 NL0000888691 AMG 08.06.17 26,80 € 29,90 € 29 900,00 € +11,6% 21,00 € Kaufen

400 DE0005545503 Drillisch 14.07.17 54,45 € 54,92 € 21 968,00 € +0,9% 42,10 € Kaufen

500 DE000KSAG888 K+S 23.08.17 20,60 € 20,07 € 10 035,00 € -2,6% 15,85 € Kaufen

1 600 DE0007235301 SGL Carbon 29.08.17 12,90 € 12,43 € 19 888,00 € -3,6% 10,30 € Kaufen

Regeln zu Depotänderungen 
sowie zur Behandlung der 
Stoppkurse finden Sie auf  
www.platow.de

WERTPAPIERBESTAND 295 022,80 Euro� KURSE VOM 29.08.17 (MITTAGS)
LIQUIDITÄT     60 606,21 Euro� RENDITE SEIT JAHRESBEGINN: +17,2%
DEPOTWERT 355 629,01 Euro� RENDITE SEIT START 1996: +3 377,8%

Disclosure: pfp Advisory, an der PLATOW Medien die Mehrheit hält, berät die DB Platinum Advisors S.A. bei der Verwaltung des DB Platinum IV Platow Fonds. pfp Advisory und PLATOW Medien 
erhalten dafür eine Vergütung. pfp Advisory und die Redaktion der PLATOW Börse haben unterschiedliche Unternehmensstandorte und arbeiten unabhängig voneinander („Chinese Walls“), 
verfolgen aber ähnliche Investmentstrategien. 
Umschichtungen innerhalb des DB Platinum IV Platow Fonds erfolgen nur durch pfp Advisory und werden der Redaktion der PLATOW Börse nicht bekannt gemacht. Umgekehrt hat pfp Advisory 
vorab keine Kenntnis von Umschichtungen im virtuellen PLATOW-Depot. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass Umschichtungen im Portfolio des DB Platinum IV Platow Fonds 
deckungsgleich, parallel oder aber auch entgegengesetzt zu Umschichtungen im PLATOW-Depot erfolgen. Unsere kompletten Disclosure-Regeln finden Sie unter www.platow.de. 
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