Rekordfahrt geht weiter

iir Adesso war das Jahr 2016 das er-
F:"olgreichste in der 20-jahrigen Fir-

mengeschichte, Alle finanziellen Zie-
le sowie die unterjahrig angehobene
Guidance wurden erreicht. Die Umsatzer-
lose stiegen um 33 Prozent auf 260 Millio-
nen Euro (Prognose: 252 Millionen bis 262
Millionen Euro). Das operative Ergebnis
(EBITDA) wurde um 61 Prozent auf 23,1
Millionen Euro verbessert
und lag damit ebenfalls £ g

als Hot-Stock der Woche" vor rund elf
Monaten nur 1,75 Euro erwartet,

Doch damit nicht genug. Dank der un-
verindert hohen Auslastung dirfte die
Rekordfahrt des IT-Dienstleisters weiter-
gehen. Die Verantwortlichen verstehen
es, ihre hohe softwaretechnische Experti-
se bei den Kunden mit IT-Beratung und
eigenen Produkten und Losungen extrem
effizient und wertsteigernd einzusetzen
- und schneller als der Markt zu wach-
sen. Fiir das Jahr 2017 plant die Gesell-
schaft mit Umsétzen zwischen 270 und
300 Millionen

Euro. Das EBITDA

am oberen Rand der im Wir wollen weiterhin wird zwischen 23
November auf 20 bis deutlich schneller und 27 Millionen
24 Millionen Euro er- wachsen als unsere Euro erwartet. Die
héhten Planvorga- Wettbewerber.” erneut recht breit ge-

ben. Die EBITDA-
Marge stieg auf
8,9 Prozent
(Vorjahr: 7,3

fasste Spanne diirfte

sich nach Schitzungen

des akTIONAR im laufen-

T den Jahr erneut als zu kon-

Prozent).
Neben der
hohen Auslastung haben die Firmenak-
quisitionen (Smarthouse Media, Flitcon,
SP Integration) und gestiegene Lizenzum-
sitze zum Anstieg der Marge beigetragen.
Das Ergebnis je Aktie profitierte von posi-
tiven Effekten aus der Nutzung steuerli-
cher Verlustvortrige im Q4 und betrigt
2,14 Euro (Vorjahr: 0,82 Euro). DER AKTIO-
NAR hatte bei seiner Vorstellung der Aktie
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Hintergrund: Mit der voran-
schreitenden Eta-
blierung der eigenen
Versicherungsplatt-
form injsure und
weiteren mar-
genstarken Zu-
kaufen sollten
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gar die 300-Mil-
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Neben dem organischen Wachstum soliten
Ubernahmen helfen, das Wachstumstempo
weiter hoch zu halten. ek DR ARTIOMAR
lionen-Euro-Marke knacken (siehe Gra-
fik). Das notwendige Kleingeld fur Zukéu-
fe wurde tber eine Kapitalma8nahme
bereits in die Kasse gespult.

Weiter voll im Trend

Mit diesen Aussichten im Gepick sollte

die Aktie den Aufwiértstrend schon bald

wieder aufnehmen und die 100 Prozent
seit Empfehlung zligig vollmachen.

Hinweis auf Interessenkonflikte
gemaB §34b WpHG: Aktien von
Adesso befinden sich im Real-
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Nichts mehr verpassen!
Folgen Sie der Aktie und dem

Experten in der BORSE-APP.



