So geht’s weiter

Wie warme Semmeln gingen die neuen Aktien, die Adesso im Rah-
men einer Barkapitalerhdhung im Dezember mit einem Preis von
42,70 Euro platzierte, weg. Am 20.12. wurden sie im Regulierten
Markt zugelassen, woraufhin der Kurs in der Vorweihnachtswoche
um knapp 10% nachgab. Es sollte nur eine Atempause sein. Beflii-
gelt vom eingespielten Emissionserlds von rund 12,5 Mio. Euro, die
in weiteres Unternehmenswachstum flieffen sollen (insbesondere
anorganisch) sowie lukrative Auftragseingdnge durch Generali und
die GEMA, kletterte die Aktie (55,09 Euro; DEO00OA0Z2305) unauf-
haltsam weiter. 2016 beendete sie mit einem Jahresgewinn von iiber
91%. Im laufenden Jahr liegt sie bereits knapp 20% vorn. Das EPS
erwarten wir 2017 im Bereich von gut 2,15 Euro, woraus sich ein
nicht mehr ganz giinstiges KGV von 26 ergibt. Da der Wachstumskurs
der Dortmunder aber auch 2017 nicht abreilRen sollte, ist dieser Wert
jedoch gerechtfertigt. Bis 56 Euro kaufen. Stopp hoch auf 45
Euro. + + +



