adesso

Auf Rekordkurs

Die Quartalszahlen von Adesso waren ein Paukenschlag: Der IT-Dienstleis-
ter erhohte von Anfang Juli bis Ende September seinen Umsatz um 26 Pro-
zent auf den Rekordwert von 173,8 Millionen Euro. In den ersten neun Mo-
naten summierten sich die Verkaufserlose auf 496,2 Millionen Euro, was ein
Plus von 29 Prozent bedeutete. In diesem Zeitraum erhdhte sich der Gewinn
vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (Ebitda) um 72 Prozent auf 81,2 Mil-
lionen Euro.

Die Analysten der Berenberg Bank erwarten nun, dass Adesso die bisher
fiir das Gesamtjahr gesteckten Ziele iibertrifft. Bisher peilt das Unternehmen
einen Umsatz von mehr als 630 Millionen Euro und einen operativen Gewinn
(Ebitda) von mindestens 95 Millionen Euro an. Dass da wohl mehr drin ist,
liegt nach den Ergebnissen der ersten neun Monate auf der Hand.

Vollim Zeitgeist. Der IT-Dienstleister unterstiitzt seine Kunden an 41 Stand-
orten mit insgesamt 5600 Mitarbeitern. Diese entwickeln kundenspezifische
Software. Das Unternehmen nimmt fiir sich in Anspruch, tiber ein hohes Bran-
chen-Know-how zu verfiigen. Adesso bietet also nicht Software von der Stan-
ge an. Die durch Corona noch einmal beschleunigte Digitalisierung der Wirt-
schaft diirfte Adesso zugutekommen. In den vergangenen Jahren hat der
IT-Spezialist eine sogenannte Branchensuite fiir die Versicherungswirtschaft
entwickelt. Jetzt konnten dhnliche Loésungen zum Beispiel fiir Banken oder
das Gesundheitswesen folgen. Nach einer kiirzlich durchgefiihrten Kapital-
erhdhung ist Adesso weitgehend schuldenfrei. Berenberg hat sein Kursziel
auf 244 Euro erhéht und rat weiter zum Kauf.
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Weiteres Gewinnwachstum

Die Schatzungen fir den Profit hat Berenberg
fiir dieses Jahr um 18 Prozent und fiir 2022 so-
wie 2023 um jeweils acht Prozent erhoht. Das
relativiert etwas die Bewertung der Aktie.
Charttechnisch ist der Aufwartstrend intakt.
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