E-HEALTH

Der digitale
Patient

erher. Wer fur die

Zeit nach der Bundestagswahl gut positio-

am Megatrend zu partizipieren

ier, drei, ... —in vier Tagen ist es so weit. Die Bundes-
Vbiirger entscheiden am Sonntag bei der Bundestags-

wahl tiber die kiinftige politische Ausrichtung.in
Deutschland. Ein historisches Ereignis. Denn: Die Ara An-
gela Merkel (CDU) geht zu Ende. Wer kommt danach?

Dies ist eine spannende Frage. Die Tragweite der Entschei-
dung diirfte vielen Anlegern allerdings noch nicht klar sein.
Kommt es zu einem Linksruck, werden Investoren — insbe-
sondere auch Anleger fiir die Altersvorsorge — mit sehr viel
schwicheren Renditen rechnen miissen. In den Wahlpro-
grammen von Rot-Rot-Griin ist ndmlich verankert, die Ab-
geltungsteuer fiir Kapitaleinkiinfte wieder abzuschaffen und
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diese mit dem individuellen progressiven Steuersatz zu be-
steuern. Auch die Steuerfreiheit fiir Goldinvestments und
Kryptowdhrungen soll fallen. Dariiber hinaus soll es eine
Finanztransaktionssteuer, Vermégensteuern und hohere Ein-
kommensteuern geben. Keine guten Aussichten fiir den Ak-
tienmarkt.

Ein historischer Vergleich von Christoph Frank, Fondsma-
nager des DWS Concept Platow Fonds (WKN: DWSK62) be-
legt: Gehtesnach den Dax-Renditen der vergangenen 60 bzw.
72 Jahre, ist Schwarz-Gelbdie beste Farbkombination fiirden
Aktienmarkt. In den 20 Jahren seit 1949, in denen die SPD
den Bundeskanzler stellte, brachte der Dax bzw. sein riick-




berechneter Vorgéngerindex, ein leicht negatives Ergebnis
ein-im Schnitt ein Minus von 0,3 Prozent pro Jahr. Der kom-
plette Dax-Ertrag kam aus den Jahren, in denen ein CDU-
Kanzler oder eine CDU-Kanzlerin Deutschland regierte. Seit
1961 war das durchschnittlich ein Plus von 9,2 Prozent pro
Jahr, seit 1949 sogar ein Plus von 14,4 Prozent.

Die Bundestagswahl kdnnte also fir Turbulenzen an den
Borsen sorgen. Anleger sollten sich davon aber nicht verun-
sichern lassen. Die Historie hat ndmlich auch gezeigt: Poli-
tische Borsen haben kurze Beine.

Der Blick auf die Zeit des ehemaligen US-Prdsidenten Do-
nald Trump liefert den besten Beweis. Trump hat wahrend
seiner Regierungszeit regelmaRig Handelskriege mit China
und der EU vom Zaun gebrochen und Strafzolle verhadngt.
Die Borsenkurse sind zwar voriibergehend eingebrochen,
konnten aber binnen kiirzester Zeit wieder nach oben durch-
starten. Erfahrene Investoren wissen daher: Regierungen
kommen und gehen -solide Unternehmen wachsen langfris-
tig weiter und versorgen Aktionére mit Dividenden.

Die Immer-Gewinner. Trends wie Klimaschutz oder die Di-
gitalisierung bieten gerade im Hinblick auf die Bundestags-
wahl Investmentchancen ~ egal, welche Partei am Ende das
Rennen macht. An diesen Themen kommen die Parteien in
Zukunft alle nicht vorbei. Die Corona-Pandemie hat gezeigt:
In der Gesundheitsbranche herrscht in puncto Digitalisierung
Nachholbedarf. Eine Studie der Bertelsmann-Stiftung belegt:
Deutschland hinkt bei der Digitalisierung des Gesundheitswe-
sens im internationalen Vergleich hinterher - von 17 unter-
suchten Landern liegt Deutschland aufPlatz 16. Dieersten Ran-
ge belegen Estland, Kanada, Ddnemark, Israel und Spanien.
Deutschlandistzudemnur durchschnittlich gutaufdie Einfith-
rung digitaler Technologien vorbereitet (s. Grafiku.r.).

Immer mehr Menschen in Deutschland vertrauen ihrem
Arzt online. Aus Angst vor Ansteckungen nutzen Tausende
Patienten, fiir die das zuvor keine Option war, die Telemedi-
zin. Digitale Arztbesuche durch Videogesprache bieten fiir
Arzte und Patienten auch Zeit- und Kostenvorteile und ent-

Im E-Health-Markt steckt Potenzial

Der Markt hat Luft nach oben. Der Umsatz soll nach
einer Erhebung von Roland Berger bis 2025 in
Deutschland, der EU und weltweit auf 57 Milliarden,
232 Milliarden und 979 Milliarden Euro wachsen.

Umsatz Digital Health
in Milliarden Euro

-
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lasten zudem die Krankenkassen finanziell. Die digitale
Krankenakte, die digitale Sprechstunde, aber auch die Robo-
terchirurgie sind somit grole Zukunftsthemen.

Die Digitalisierung ist ein Riesenmarkt, den Kliniken, Arz-
te, Krankenkassen noch viel zu wenig nutzen. Der Telemedi-
zin in all ihren Auspragungen konnte auf viele Jahre hinaus
hohes Wachstum bevorstehen. Laut einer Prognose der Un-
ternehmensberatung Roland Berger wird der weltweite Digi-
tal-Health-Markt im Jahr 2025 auf 979 Milliarden Euro ge-
schatzt. Inder EU sollendie Gesamtumsatzebei 232 Milliarden
liegen, in Deutschland bei 57 Milliarden (S. Grafiku.). :

Die Corona-Pandemie hat vielen Biirgern die Augen geoff-
net, wie dringlich eine umfassende Digitalisierung im ge-
samten Gesundheitswesen ist. 71 Prozent fordern daher

. nach einer Umfrage des Verbands Bitkom mehr Tempo beim

Ausbau digitaler Angebote in der Medizin.

Die Bundesregierung hat reagiert und das Krankenhaus-
zukunftsgesetz auf den Weg gebracht. Mit einer iber vier
Milliarden Euro schweren Finanzspritze sollen die Kranken-
hauser digitaler und moderner ausgestattet werden Not-
fallkapazitdten werden nachgeriistet und die Ablaufe in den
Kliniken verbessert. Von diesen Schritten profitieren IT-Un-
ternehmen, die sich auf die Gesundheitsbranche konzentrie-
ren und entsprechende IT-Infrastukturen schaffen. Mindes-
tens 15 Prozent der beantragten Fordermittel miissen
Kliniken fiir die Verbesserung der IT-Sicherheit einsetzen.”

FOCUS-MONEY stellt Profiteure dieses Megatrends vor, de-
nen auf viele Jahre hinaus hohes Wachstum bevorstehen
konnte. Dazu zédhlen etwa die deutschen Software-Anbieter
CompuGroup, Nexus, Siemens Healthineers, Adesso oder Se-

- cunet Security Networks—wobei Secunet im wichtigen 1T-Si-

cherheitsgeschéft mitmischt. Daneben gilt aber auch Stryker
als international bedeutender Anbieter von Losungen fiir das
Gesundheitswesen als lukratives Investment.

Ander Wahlurneam 26. September haben es Anleger jetzt

‘in der Hand, ob sie die Renditen kiinftig mit oder ohne Steu-

ervorteil einstreichen wollen. nC

Deutschland méRig vorbereitet

Wie gut ist Deutschland auf die Einfiihrung digitaler
Technologien im Gesundheitswesen vorbereitet?

Im Vergleich zu anderen EU-Léndern ist die Bundes-
republik nur angemessen gut aufgestelit.

Umfrage: Vorbereitet auf Einfiihrung digitaler
Technologien im Gesundheitswesen? in Prozent
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adesso |
Auf der Uberholspur

Das Untemehmen: Der [T-Dienstleister
Adesso ist mit rund 5300 Mitarbeitern
an 40 Standorten tétig. Das Unterneh-
men zéhlt zu den absoluten Highflyern
innerhalb der deutschen IT-Branche.
Der Grund: Adesso ist fachlich und tech-
nologisch ideal fiir jegliche Form von Di-
gitalisierungsprojekten aufgestellt. Die
Covid-19-Pandemie hat den Digitalisie-
rungstrend im Gesundheits- und Versi-
cherungssektor noch beschleunigt.

Die Zahlen: Die Halbjahreszahlen be-
legen: Im Vergleich zum Vorjahr, hat
Adesso den Umsatz um 31Prozent auf
322,4 Mio. Euro steigern kénnen. Der
bereinigte operative Gewinn (Ebitda)
stieg im Vergleichszeitraum um 76 Pro-
zent auf 38,0 Millionen Euro. Das Um-
satzziel fiir 2021 von mehr als 600 Mil-
“lionen Euro sei damit gut erreichbar.

Die Vision: Adesso verfolgt eine konse-
quente Wachstumsstrategie. Analysten

stufen die Zukunftsperspektiven daher
als exzellent ein. Der langjéhrige Wachs-
tumstrend diirfte dank des stabilen und

breit aufgesteliten Geschéftsmodells

weiter intakt bleiben. Wachstumstreiber

kénnten zudem die milliardenschweren

Investitionshilfen der Bundesregierung

im Gesundheitssektor sein.

¢ Fiir aktuelle Kursdaten und

2016 17 18 19 20 2021

WKN ADZZ230
ISIN DEOODAOZ23QG5
B 1,2 Mird. €
Kurs-Gewinn-Verhiltnis 2021/22 26/32
Dividendenrendite 2021/22e 0,32/0,37%
Kursziel/Stoppkurs 240/157 € g
Risiko @ W Kurspotenzial 27,00 % ¢
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