Deutsche Nebenwerte

Die besten Ideen fiir 2021

Die Wirtschaft erneut in der Rezession, die Aktienmarkte auf Rekordhohe.
In dem Umfeld kommt es auf die richtige Auswahl der Einzelwerte an
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och sieht es in Deutschland konjunkturell diister aus.

Im Schlussquartal 2020 diirfte die Wirtschaftsleistung
(Bruttoinlandsprodukt, BIP) geschrumpft sein: Und ange-
sichts des immer hérteren Lockdown ist auch im ersten
Quartal 2021 ein deutliches Minus zu erwarten. Und was
machen die Aktienmarkte? Sie sind in Champagnerlau-
ne und feiern neue Hochstkurse.

908 Milliarden nur der Anfang. Wie immer blicken die
Bérsianer voraus. Und da sieht es gar nicht schlecht aus.
Im Gegenteil. In China brummt die Wirtschaft, wovon der
deutsche Export profitiert. Und auch in den USA bessern
sich die Aussichten - das kann selbst die gewalttatige
Randale radikaler Trump-Anhanger nicht andem. Der
neue US-Prasident Joe Biden verfiigt jetzt ebenfalls im
Senat iiber eine wenn auch hauchdiinne Mehrheit (S. 20).
Das verschafft Handlungsspielraum. Das noch zusammen
mit den Republikanern beschlossene Konjunkturpaket in
Héhe von 908 Milliarden Dollar diirfte erst der Anfang
gewesen sein. Joe Biden wird wohl schon sehr bald
nachlegen.

Gleichzeitig flankieren weltweit die Notenbanken die
Konjunkturpakete der verschiedenen Lander mit einer
ultralockeren Geldpolitik. SchlieBlich sind, spatestens.
‘wenn die Menschen die Corona-Pandemie durch die
Impfkampagnen zunehmend in den Griff bekommen, er-
hebliche Nachholeffekte zu erwarten. Unterm Strich pro-
gnostizieren die Analysten von Warburg Research 2021
ein Wachstum der Weltwirtschaft von 5,8 Prozent. Die
deutsche Wirtschaftsleistung soll um immerhin 4,8 Pro-
zent zulegen.

Positives Aktienumfeld. Eine wachsende Volkswirtschaft
bedeutet auch immer steigende Unternehmensgewinne.
Vor diesem Hintergrund rechnet Warburg bis zum Jahres-
ende mit einem Dax-Stand von 15000 Punkten. Doch
schon 2020 hat gezeigt, dass die Entwicklung an den Ak-
tienmarkten extrem ungleich verlduft. Das dirfte sich im
neuen Jahr kaum @ndem. Aussichtsreicher, als auf den
ganzen Markt zu setzen, scheint die Auswahl von einzel-
nen Aktien. Uber Kurspotenzial verfiigen vor allem die
Werte, die vom erwarteten Konjunkturboom und struktu-
rellen Veranderungen wie der Digitalisierung profitieren.

Die Privatbanker aus Hamburg prasentieren zum Jah-
resanfang immer wieder einen Aktienkorb ihrer besten
Ideen fiir das neue Jahr. Dabei fokussieren sie vor allem
Titel aus der zweiten und dritten Reihe. Dieser Aktien-
korb erreichte im vergangenen Jahr ein Plus von mehr als
29 Prozent. Zum Vergleich: Der MDax legte in diesem
Zeitraum ,nur” um 6,7 Prozent zu.

78 Prozent Rendite - im Durchschnitt. FOCUS-MONEY hat-
te Anfang 2020 aus dem Aktienkorb fiinf Einzeltitel als
besonders aussichtsreich identifiziert und dabei ein gliick-
liches Handchen bewiesen. Denn die Papiere von Adesso,
Allgeier, Continental, Siiss Microtec und United Internet
legten gleichgewichtet um rund 78 Prozent zu. Auch in
diesem Jahr bietet der neue Aktienkorb von Warburg die
Grundlage fiir die Auswahl von fiinf besonders aussichts-
reichen Einzelwerten. Denn eins dirfte klar sein: Auch
2021 diirfte ein Jahr fiir Stock-Picker werden: ]

LUDWIG BOHM





